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Hedge Invest Global Fund ha ottenuto in gennaio 2010 una performance pari a +0.24%. Dalla partenza del

fondo (1° dicembre 2001), la performance è stata pari a +48.4% (tale risultato è stato calcolato al netto delle

commissioni e della ritenuta fiscale del 12.5%), mentre l’indice MSCI World in Local Currency nello stesso

periodo ha perso il 4.4%.

In un mese caratterizzato dal ritorno della volatilità sulla maggior parte delle asset class e dall’inversione delle
tendenze del 2009 su quasi tutti i mercati finanziari, Hedge Invest Global Fund è riuscito a ottenere un
rendimento positivo beneficiando di una buona diversificazione strategica: nel mese, infatti, i rendimenti positivi
delle strategie relative value, event driven e macro hanno compensato i contributi negativi della strategia
long/short equity, dimostrando il valore aggiunto che il fondo di fondi può dare negli scenari di mercato più
difficili.

Il migliore contributo per il mese è dipeso dalla strategia relative value: +34bps vs. peso del 18%. Nel mese il

portafoglio ha tratto vantaggio dall’allocazione ai fondi convertible arbitrage che, nonostante la correzione

delle obbligazioni convertibili nella seconda parte del mese, hanno saputo chiudere gennaio con una

performance positiva grazie al buon timing di entrata e uscita dal mercato di riferimento e al mantenimento di

adeguate coperture sul mercato azionario. Secondo migliore contributo positivo è dipeso dai fondi event 

driven: +20bps vs. peso del 9%. I gestori sono stati in grado di trarre vantaggio da uno scenario ancora positivo

per le operazioni di finanza straordinaria realizzate tramite strumenti di credito (ristrutturazioni, rifinanziamento

del debito, ecc), in un mese in cui i mercati del reddito fisso non hanno sofferto della medesima volatilità dei

mercati azionari. Il posizionamento su società coinvolte in specifici eventi e il mantenimento di elevate

coperture ai rischi macro ha consentito ai gestori di proteggere il portafoglio in uno scenario non ideale per la

loro strategia. Un ulteriore contributo positivo è dipeso dai fondi macro: +19bps vs. peso del 12%. Tali gestori si

sono trovati ad operare in un ambiente favorevole al loro approccio di investimento, caratterizzato da

movimenti sui mercati guidati da fattori di carattere macroeconomico e tecnico molto più che dalle

dinamiche micro delle singole società. I gestori sono riusciti a guadagnare dal posizionamento rialzista sulla

parte a breve della curva dei tassi e dall’aumento della volatilità avvenuto su diversi mercati (reddito fisso,

azioni e valute). Il contributo negativo del mese è dipeso dalla strategia equity long/short: -16bps vs. peso del

60%. Purtroppo il contesto di aumento della volatilità e la presa di profitto su diversi settori dei mercati azionari

ha colto impreparati alcuni gestori con strategia equity long/short che basano il proprio approccio di

investimento sull’analisi dei fondamentali aziendali e sono maggiormente premiati in un contesto di mercato

più razionale. All’interno del comparto, i risultati sono stati comunque molto differenziati: il maggiore contributo

positivo è dipeso dal fondo che opera sulle società a piccola capitalizzazione in UK, che ha beneficiato della

sovraperformance della propria asset class di riferimento rispetto alle società a elevata capitalizzazione. I

peggiori risultati sono invece dipesi dal fondo specializzato sui settori ciclici del mercato giapponese, a causa

dell’esposizione rialzista a titoli esposti direttamente o indirettamente alla crescita economica asiatica e dal

fondo americano con approccio generalista, per il quale i contributi positivi della parte corta del portafoglio

non sono stati sufficienti a compensare i contributi negativi dei titoli lunghi.
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La performance del fondo è al netto di commissioni e ritenuta fiscale. Gli indici azionari e obbligazionari sono al lordo di tali componenti.
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35 giorni (HIGF classe I); 65 giorni (HIGF 
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BNP Paribas Securities Services

CARATTERISTICHE DEL FONDO

Fornire agli investitori un’extraperformance a medio termine di 3-4 punti percentuali

rispetto agli investimenti “free risk”, con volatilità compresa fra 3% e 4% su base annua,

indipendentemente dall'andamento degli indici di mercato. Il fondo investe

prevalentemente in hedge fund con strategie legate al mercato azionario, integrate da

strategie decorrelate dagli stessi, ed è diversificato fra 25 e 30 gestori.
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PERFORMANCE CONTRIBUTION 

 MSCI World Index in Local Currency 0,58

PERFORMANCE CUMULATA DAL LANCIO     HIGF vs BENCHMARK

I dati YTD (Year To Date) e MTD (Month To Date), si riferiscono alla contribuzione in valore assoluto delle singole strategie sulla 

performance, rispettivamente, annuale e mensile.
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